


MAP CFR* - Brasil KCI CFR* - Brasil

= 1500
125 '
Cotacoes 250
1100
o 1.050 81.000
ome = <
Fertilizantes & E z oo
c 850 S 800
2 < 700
- : é 650 R 600
Cambio 3 3
500
450 R = 400
- 300 =
250 200
g N S S S » RN XX QA A
S LIV &S TR LPIET VS & @ ¥
Intervalo 5 Safras = Média 2020 emmm——2021 2022 Intervalo 5 Safras === Média 2020 ==——2021 2022
1180 Ureia CFR* - Brasil Cambio
‘ 6,0
1.080
980
5,5
s 880
3
S 780
(] -
S 680 = 50
~ ~
o 580 a L
S 480 =
380
280 e
180 .
L § § S > L D (o) X X A ’
I N I g gl
Intervalo 5 Safras === Média 2020 ==—2021 2022 N S R SR\ S GO PSRN

Fonte: Bloomberg, Itai BBA

BBA




Relagéo de Troca Relagao de Troca —safra em sacas de soja por tonelada de produto
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Fonte: Bloomberg, Ital BBA
Para o calculo médio safra consideramos o valor médio semanal do fertilizante CIF porto no Brasil entre maio e setembro do ano de formacao de custo. Para a soja, foi

utilizada a média do contrato com vencimento em maio do ano seguinte na bolsa. Para a estimativa da relacdo de troca da 22/23 utilizou-se o valor do fertilizante da
ultima semana e para soja o valor atual de negocia¢do na CBOT de maio 2023.
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Relacao de Troca

Algodao

BBA

Relagao de Troca —safra de algoddo em arroba de pluma por tonelada de produto
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Para o calculo médio safra consideramos o valor médio semanal do fertilizante CIF porto no Brasil entre maio e setembro do ano de formacdo de custo. Para o algodao, foi utilizada a

média do contrato com vencimento em setembro do ano seguinte na bolsa. Para a estimativa da relagdo de troca 22/23 utilizou-se o valor do fertilizante da Ultima semana e para algoddo

o valor atual de negociacao no NY no vencimento de outubro 2022.
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Relagao de Troca —safra em sacas de milho por tonelada de produto
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Fonte: Bloomberg, Itai BBA
Para o calculo médio safra consideramos o valor médio semanal do fertilizante CIF porto no Brasil entre maio e setembro do ano de formacdo de custo. Para o milho, foi utilizada a média

do contrato com vencimento em setembro do ano seguinte na bolsa. Para a estimativa da relacdo de troca atual da 22/23 utilizou-se o valor do fertilizante da Gltima semana e para milho
o valor atual de negociagdo na BM&F no vencimento de setembro 2022 para safra 22/23 aliado ao délar futuro no mesmo periodo.
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Milho base Campinas
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Relaciao de Troca
Acucar VHP
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Informagdes Relevantes

1. Este material foi desenvolvido e publicado pelo ltau Unibanco S.A. (“Itau Unibanco”) e ndo deve ser considerado um relatdrio de andlise para os fins do artigo 7°da Instru¢ao CVMn.° 598 de 3
de maio de 2078 ou como consultoria de valores mobilidrios para os fins do artigo 7°da Instrug¢do n°592, de 17 de novembro de 20177.

2. Este material tem objetivo meramente informativo e nao constituie nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou venda ou como uma solicitacdo de uma oferta de
compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdicdo. As informagdes contidas neste documento
foram consideradas razoaveis na data em que o relatdrio foi divulgado e foram obtidas de fontes consideradas confidveis e passiveis de divulgagdo. Entretanto, o Itau Unibanco ndo dd nenhuma
seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informa¢oes. Este material também ndo tem a inten¢do de ser uma relagdo
completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. O ltau Unibanco ndo possui qualquer obrigacao de atualizar, modificar ou alterar as informagoes nele contidas e
informar o respectivo leitor.

3. Este material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito do ltau
Unibanco. O/tau Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico ndo se responsabiliza e tampouco se responsabilizard por quaisquer decisoes, de investimento ou e outra, que
forem tomadas com base nos dados aqui divulgados

Observagao Adiicional: Este material nao leva em consideracao os objetivos, situagado financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter
aconselhamento financeiro, legal, contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo
fundamentada nainformagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé reconhece que este contém informagoes proprietarias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso
exclusivo.






